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 ةینازیملا ةرادإ نیسحت
نویدلاو مھسلأاو ةیمومعلا

 اًقفو ةلصفم ةیرامثتسا لولح
لیمعلا تابلطتمل

 ىلإ اھھیجوتو رطاخملا فیفخت
A فینصت تاذ ةلباقم فارطأ

لقلأا ىلع

 نم رامثتسلاا ةدایز
ةمیقلا زیزعت للاخ

 حجرملا طسوتملا ضفخ
لاملا سأر ةفلكتل



Leveraged & Equity Investment Partners ىلع ةماع ةرظن

Leveraged & Equity Investment Partners
 Leveraged & Equity Investmentمساتحتلوادتلالامعأبموقتو،زئاوجلانمدیدعلاىلعةدحتملاةكلمملايفةدودحملاLeveraged & Equity Global Capitalةكرشتزاح

Partners (L&EIP).صصختتL&EIPنییسیئرنیرودبعلتولقتسملكشبتاراشتسلاامیدقتيف:
تاداصتقاوعیراشملاوتاكرشللةلقتسملاتاراشتسلااتامدخمدقتتحبصأو2022ماعيفLeveraged & Equity Global Capital S.A. (L&EGC)نعL&EIPتلصفنا:لاًوأ
.2005ماعذنماًیلعفلمعتو،ةئشانلاقاوسلأا
نامتئلاارفوتو،ةصاخلامھسلأاقیدانصونامتئلاايفL&EGCصصختتو،انلامعأمعدلةیناطیربلانجریفرزجيفاھرقموةدحتملاةكلمملايفةلجسملاL&EGCةكرشانأشنأ:اًیناث
.لیوطلاىدملاىلعةیسسؤمطورشوراعسأبةمظنملامھسلأاوةیداعلامھسلأاومظنملا
ىؤروتاعلطتةمدخيفةیعادبلإاانتاراھمورطاخمللةففخملاةیعادبلإاةیلاملاانتسدنھرخّستو،ةركتبمقئارطللاخنمةیمومعلاةینازیملامیمصتوءاشنلإةیركفلااھتیكلمL&EIPمدختست
ةیركفلاانتیكلممادختساللاخنم:راصتخاب.نیدمتعملانیضرقملاوةیناثلاةجردلانمنیدمتعملاانیرمثتسموL&EIPءلامعلةیلاعةمیقكلذبفیضتو،ةیجیتارتسلااكتكرشططخو
.(WACC)لاملاسأرلةحجرملاةفلكتلاطسوتمضفختولاملاسأرلةنرملكایھىلعلصحتس،تامولعملالیلحتوةثیدحلاةیمقرلالئاسولاو

Leveraged & Equity Risk Mitigation
رطاخملاعیمجوعینصتلاواھللاغتساوعیراشملاءاشنإرطاخملیوحتيفاھتاربخمدقتوL&EIPعمنواعتلاب(LERM)ةدودحملاLeveraged & Equity Risk Mitigationلمعت
رطاخملاءارشقاوسأوةمئاقةمظنأعمنواعتلابةیركفلاةیكلملاونامتئلاارطاخمفیفختوةبسانملالكایھلاLERMمدختست.ةیرامثتساةلباقمفارطأىلإلیغشتلابةطبترملاةظوحلملا
.اھنعرطاخملالیوحتوةیسسؤملاعیراشملاقلاطلإةیسسؤملا

ةربخلا
ىربكلانویدلاومھسلأاھبشومھسلأاللاخنملاملاسأرةفلكتضیفختنمةیعارلاتاھجلاونیضرتقملانكمتيتلالاملاسأرلكایھورطاخملالیوحتعملیومتللزئاوجىلعزئاحمیمصت
.ةینعملاتاھجلابةصاخلالیومتلارداصمربعوأLeveraged and Equity Global Capitalنمةمظنملانویدلاو



يذیفنتلا انسیئر رظن ةھجو نمL&EIP حورل ةیسیئرلا ةركفلا

،ةینھملايتریسمللاخيلاملاعاطقلاىلعتأرطيتلاتارییغتلايفيیأرنعارًخؤممھدحأينلأس
.تاجتنملاةیحاننملا،تاكرشلالمعةیحاننم

،فرشقاثیمھیفةملكلاتناكرصعيفةینھملايتریسمتأدبيننلأظوظحميننأبيتباجإتناك
رخاوأيفكلذوةفاقثلاهذھضیقندھشيذلانمزلاترصاعامك،هرخاوأيفرصعلاكلذناكنإو
.ھتاینیعستلئاوأونیرشعلانرقلاتاینینامث

تاكرشلاحاجنيفازًرابارًودبعلیوةریبكةیمھألمحینیمیلسلاركفلاوحورلابيلحتلانأىرأ
اجًھن،عبتتتلازامو،تعبتايتلارامثتسلااوضارقلإاتاكرشىدلحوضوبكلذىلجتیو،اھقوفتو
باوبلأافلخوأنلعلايفكلذناكأءاوسةیفارتحاةمدخمیدقتولیمعلاىلعزیكرتلاىلعامًئاق
.ةدصوملا

میمصيفءلامعلاحلاصمعضناذل،لمعلايفحورلاهذھبLEPوL&EGCيلحتنامضلواحأ
يفبصتوانمدختلیمعلاةحلصمف.ضارقلإاورامثتسلااورطاخملافیفختوةلكیھلايفانلامعأ
.ةیاھنلايفانتحلصم

2022 وینوی– يذیفنتلا سیئرلا–ولودراب سیرك



:لیمعلا فلمو يسیئرلا زیكرتلا
عمىشامتیامبعیراشملالیھأتىلعيسیئرلااھزیكرتبصنیوL&EGCحلاصلL&EIPلمعت
وأ)SDG(ةمادتسملاةیمنتلافادھأو)ESG(تاكرشلاةمكوحوةیعامتجلااوةیئیبلاةمكوحلارییاعم
:ةیلاتلاتاعاطقلاىلعبصنیيسیئرلاانمامتھانأامًلع،رییاعملاهذھلنیلثتمملانیضرقملالیھأت

ةرطخلاتایافنلاةلازإوهایملاوروسجلاويعامجلالقنلاكلذيفامب:عورشملاوةیتحتلاةینبلا
.تایافنلاةرادإوتلااصتلااو

فیفختوةددجتملاةقاطلاتاعاطقلیومتبنومزتلمنحن:ریودتلاةداعإ/ةددجتملاةقاطلارداصم
حایرلاةقاطوةیویحلالتكلاةقاطوةیسمشلاةقاطلاهذھانیعاسميطغتو،اھلضرعتتيتلارطاخملا
.ةثیدحلارییاعملاقفوریودتلاةداعإوةیئاملاةقاطلاوةیفوجلاةیرارحلاةقاطلاو

كلذيفامبةیونسلاةینازیملاتاذوأةیسیئرلاایجولونكتلارشنلیومتورطاخملافیفخت :ایجولونكتلا
بیولاةكبشةسسؤمفادھأوئدابمبمزتلناننأامك.ةباحسلاوتاقیبطتلاوتامدخلاوجماربلاوةزھجلأا
.ةیملاعلا

دیفیتاساردىلعينبمریغنیمختساسأىلعتاراقعلاءاشنإءانثتسابتاعاطقلاعیمج:تاراقعلا
ةیبتكملاتاراقعلاو،ھیفرتلاوةفایضلاتآشنمىلعيسیئرلاانزیكرتبصنی.ةلوھسبعابتساھنأب
.نكسلاوألامعلأاضارغلأتامادختسلااةددعتمتاراقعلاوةیعانصلاو

نادلبلللیومتلاریفوتلاھیعاسموةدحتملامملأافادھأمعدضرغب:ةئشانلاتاداصتقلااوقاوسلأا
.19دیفوكدعبةیمانلا

.ةددحملادئاوفلاقیقحتيفزجعلاةجلاعمو،ةیمومعلاةینازیملاةلكیھةداعإولیومتةداعإ

:رصحلا لا لاثملا لیبس ىلع يلی ام انؤلامع يطغی

ةیرامثتسلااریغوةطسوتملاتاكرشلا

لامعأنعنولوؤسملانولواقملاوأمھسلأايفنورمثتسملاوأةاعرلا
.ةیتحتةینبءاشنإوأریوطتعورشميفةیسدنھ

.نویدایسلانوراشتسملاوأةئشانلاقاوسلأاتاداصتقاوتاموكح

لیومتو (REIT(ةلوادتملايراقعلارامثتسلااقیدانصو،تاراقعلاوروطم
.تاراقعلايفنورمثتسملاوتاراقعلا

.رابكلانویئاھنلاءلامعلاو،نوعئابلاو،ایجولونكتلاتاكرش

قیدانصو،نویدایسلانوراشتسملاو،تاكرشلالیومتءاطسووبتاكم
.ةیرامثتسلااوةیراجتلاكونبلاو،نیمأتلاتاكرشو،ةصاخلامھسلأا



لدعمبو،يلولأالاملاسأرلرمثتسملاةداعتسانمضتL&EGCنملجلأاةلیوطضورق
،*يساسألكشبيكیرملأارلاودلاب.ةدئافلاىلعدادسلااھیفرصتقیةرتفعم،ریغتمةدئاف
ةیرامثتسلااةجردلانماًینامتئااًفینصتًةداعضورقلالمحت.امًاع30ىلإلصتدادسلاةدم
ءاشنلإا.ةثلاثفارطأنمةحلصملاباحصأوھئاكرشولیمعلاوL&EGCحلاصلامًمصم
.50,000,000نمأدبتضورقلا.يرایتخالوادتللجاردلإا.نمضتم

لدعمبو،يلولأالاملاسأرلرمثتسملاةداعتسانمضتL&EGCنملجلأاةلیوطضورق
نویدلانمجیزمنمضورقلانوكتتو،ةدئافلاىلعدادسلااھیفرصتقیةرتفعم،ریغتمةدئاف
فینصتلا.ةنس20ىلإ10نمدادسلاةدمحوارتت.ةیمھسصصحبةنومضمضورقو
ضورقلا.نمضتمءاشنلإا.نایرایتخالوادتللجاردلإاوةیرامثتسلااةجردلانمينامتئلاا
.يكیرمأرلاودنویلم20نمأدبت

عیراشملنویدلاوةیمھسلاصصحلاىلعةینبمL&EGCنملجلأاةلیوطضورق
ضورقلا.نمضتمءاشنلإا ،امًاع25ىلإلصتدادسلاةرتفو،ةئشانلاتاداصتقلااوقاوسلأا
.هلاعأةروكذملاتارایخلاعمبسانتیامبرلاودنویلم15نمأدبت

ةدملL&EGCنمایجولونكتلاضورق
جراخولخاد.ةنس20ىلإ5نمحوارتت
5نمضورقلاأدبت.ةیمومعلاةینازیملا
.لیومتلاةداعإكلذيفامب،رلاودنییلام

ءاشنلإL&EGCنملجلأاةلیوطضورق
.رلاودنویلم15نماءًدبتاراقعلا

نویلم20نماءًدبةطسوتملاتاكرشلا
رفوت.لیومتلاةداعإكلذيفامب،رلاود

L&EGCىلإلصتدادستارتفباضًورق
.امًاع20



.ةیسایقلا يسسؤملا لاملا سأر لكایھ ةینب

لكساقمىلعلصفملكشبL&EIPلكایھممصت
وأيضارتفاعورشمءاشنإنمضتثیحب،عورشم
Aفینصتىلعةزئاحةلباقماًفارطأمضیيعینصت

لماعيأكانھناكاذإلخدتلااھرودقمبو،لقلأاىلع
.عورشملاىلعاًبلسرثؤیدق

نوضرقملاونورمثتسملاوةكرشلاوعورشملاكرتشی
.اھسفنتاساسلأوحلاصملاوئدابملايف

ءادلأا

لیغشتلا

ةناملأا مدع وأ لایتحلاا

نامتئلاا رطاخم

لمعلا زیكرت

رمثتسملا لاملا سأر

 دئاعلاو ةدئافلا( رامثتسلاا ىلع دئاعلا
)مھسلأا ىلع

 فارطأ ىلإ تاساسلأا هذھ رطاخم لقنت يتلا لاملا سأر لكایھو لیومتلا تارایخL&EIP ممصت
.لقلأا ىلع ةیرامثتسلاا ةجردلا نم ماعلا ينامتئلاا فینصتلا لمحت ةلباقم ةیرامثتسا

 وأ رامثتسلاا صوصخبL&EGC تارارق ىنبُت
 دیزتتاداریإ قیقحت ىلع بلطلا مدقم ةردق ىلع ضارقلإا

 ةضرتقملا تاكرشلا وأ لمعلا باحصلأ فیلاكتلا نع
 كانھنوكی نأو ،اھیف رمثتست وأ اھضرقت يتلا تاھجلاو
 حابرأقیقحتو نویدلا دادسب حمسی تاداریلإا يف ضئاف

ةلوبقم

 رودلا بعلی يذلا رصنعلا نإف ،كلذل
 رامثتسلاا ةمیق دیدحت يف يسیئرلا
 دم رادم ىلع ھترادإو ھمیمصت ةیفیكو
 وھ "ضرقلا/رامثتسلاا" وأ "لمعلا"

 تایلمعلا جاتنإ نامضو تاداریلإا نادقف
.ةروكذملا تاداریلإل

 قیقحت نمضی اجًھنL&EIP دمتعت
 دئاوفلا لبق ةعقوتملا حابرلأل عورشملا

 كلاھتساو كلاھلإاو بئارضلاو
)EBITDA( رطاخم ھلیوحتو 
ةینامتئا رطاخم ىلإ تاكرشلا

 رطاخملا فیفختل تایلآL&EIP ممصت
لاملا سأر لكایھ عضوو لیومتلا لیوحتو

 رمثتسمو ضرقمكL&EGC نم لكل
 وأ لیمعلاو ،نییوناثلا نیضرقملاو ،يسیئر

.ضرتقملا يعارلا



ةثلاثلا لزاب ةیقافتا عم ىشامتی امب رطاخملا فیفختو ةیرامثتسلااL&EIP ةجرد

 يف ةیملاعلا ةیلاملا ةمزلأا باقعأ يف
 ةقلعتملا رطخلا لماوع تدھش ،2007/2008

 ببسب ةریبك ةدایز ةیراجتلا لامعلأاو عیراشملاب
 لماوعلا دحأ اھنأ دقتعُیو ؛ةمزلأا دعب ام تاعیرشت

 اًیملاع ضارتقلاا ةفلكت عافترا ءارو ةیسیئرلا
تابلطتم وأ ةیدایسلا تاجایتحلاا قاطن جراخ

.ةیرامثتسلاا ةجردلا

 لامعلأا ىلع رطاخملا هذھ يدؤت نأ نكمی
 تابلطتملاب مازتللاا طورشو ،عیراشملاو ةیراجتلا
 كونبلا لثم ،لیومتلا رداصم عفد ىلإ ،ةیمیظنتلا
 تارامثتسلااو دعاقتلا قیدانصو لوصلأا ءاردمو
 ضفر ىلإ ،ةیدایسلا تاورثلا قیدانصو ةصاخلا

بولطملا دئاعلا ةدایز وأ ةدیج رامثتسا ضورع
.اھنم

 لكایھ میمصت يف ةصاخ تاینقتL&EIP مدختست
 اھلیوحتو رطاخملا فیفخت تایلآو لاملا سأر

يعارلا وأ ةكرشلا ىلع رطاخملا فیفخت نامضل
 ةلباقم فارطأ ىلإ رطاخملا هذھ لقنو نیضرقملاو
 وأ شتیف وأزیدوم نم ينامتئا فینصت ىلع ةزئاح

لقلأا ىلعزوروب دنأ درادناتس

 ةیلعفلاو ةلمتحملا رطاخملا فیفخت وأ ةلازإ
 ءاكرش للاخ نم لیمعلااھھجاوی يتلا ةیمیظنتلاو

.ةیرامثتسلاا ةجردلا نم

ةاعر وأ لامعلأا باحصأ وأ ةثلاث فارطأ نم مھسلأا يف نیرمثتسملاوL&EGC ةیامح
 بئارضلاو لیومتلا فیلاكت باستحا دعب حابرأ ىلع لوصحلا نامض للاخ نم عورشملا
 للاخ نم ،دادسلا نامضو يلولأا لاملا سأر ةیامح رایخ رفوت امك ،كلاھلإاو كلاھتسلااو

.ةثلاثلا لزاب ةیقافتا عم ةقفاوتم ةیرامثتسا لولح مادختسا



.ضرقموأٍعاروأرمثتسمككعیراشموكططخلوكلاًدیفمواًقیشناكيمیدقتلاضرعلااذھنألمآ

يفلاملاسأرلكایھنیسحتواھرطاخمفیفختواھمیظنتانرودقمبنأنامضلكتابلطتمةشقانماندعستس
.كعیراشم

ةیلوأةشقانمكعميرجننأانرورسيعاودنمنوكیسف،انتامدخنمةدافتسلااكرودقمبنأتیأراذإ
ربعLeveraged &Equity Investment Partnersيفانعملصاوتلابانفرشتنأوجرن.ةیناجم
:يلاتلاينورتكللإادیربلاناونع

admin@landeip.com

.انعمكلصاوتىلإعلطتن

2024 ربمفون– يذیفنتلا سیئرلا– ولودراب سیرك
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،ةدحتملاةكلمملايفةدودحملاLeveraged & Equity Global Capitalةكرشليذیفنتلاسیئرلا
.Leveraged & Equity Global Capital S.Aةكرشيفرامثتسلااریدمو

میظنتةیلوؤسملمحتیثیحبرغملالامشوارتلجنإبرغبونجيفلامعلأانعلوؤسمسیرك
امًاعنیثلاثوةسمخىلعدیزتةربخبعتمتی.قیدانصلايفرامثتسلااتاحارتقاولیومتلارطاخملیلقتو
روطدقو،ةانقلارزجوكنبيتیسوزیلكرابيفةقومرمبصانماھللاخأوبتلیومتلاونیمأتلالاجميف
ذاقنلإاجماربوتاكرشلابةصاخلادعاقتلاقیدانصوةیتحتلاةینبلاوعیراشمللةصاخلیومتلولح
.L&EGCةكرشيفنیمأتلايلوؤسمریبكوھسیرك.تاراقعلاو

ءانبلاةیعمجو،رسنبسدنآسكرامو،بیشرنترابسیولنوجو،وكسیس:مھلثمنیذلاءلامعلانیبنم
.وكاسكتو،زنمیسو،وكریسو،زربوكسواھرتووسیاربو،ةینطولا

ةكلمملايفاًنلعةجردملاوةدئارلاتاكرشلاىدحلإةیتسجوللاتاجایتحلاالیومترطاخمةلازإنمنكمت
فیلاكتلالیلقتيفتمھاسةوطخيفاھلةفلكتلارطاخممظنو،ةئزجتلابةراجتلاعاطقيفةدحتملا
.لقنللةیتحتلاةینبلايفرطاخملاوةیلیغشتلا

كلذيفامب،تامولعملاایجولونكتلةیمومعلاةینازیملاراطإجراخامًظنملاًیومتعضووھتروشممدق
حمسام،لامعلأايفةطاسولاتامدخمیدقتيفنیتصصختمواًنلعنیتجردمنیتكرشتایجمربلیومت
.رثكأتاصقانمبزوفلايلاتلابو،عیراشملاربعتامولعملاایجولونكتفیلاكتضیفختبامھل

ةكرشيھولاأ،ةركتبملاةھجلللیومتلارفوو،ةیجمربمادختسلامدختسمةصخرللكیھلوأأشنأ
.ةیباحسلاتامدخلامیدقتيفةدئارلامویلاتحبصأيتلاسكیرتیس

رثؤتيتلادعاقتلاقیدانصةمظنأزجعةلكشمجلاعیوددحیيلامریبخلوأحجرلأاىلعسیركناك
خضىلعيساسألكشبزكترتاھمدقيتلالولحلاتناك.يلودلاىوتسملاىلعرابكلالمعلابابرأىلع
جراخامھنیبلحيأوأ،لماكلابقیدانصلاءارشوأ،زجعلاىلعءاضقلليعارلللاملاسأرليروف
.دعاقتلاماظنةیللاقتسانامضعم،ةیمومعلاةینازیملاراطإ

لیومتوأ،ةلیلقةیمھسصصحبتاریوطتمدقیيذلادیدجلايراقعلالیومتلاجمانربممصوركتبا
كلذيفامب،تاراقعلانمتائف8يطغیامك،ةیلبقتسملاةمیقللتانامضعمكرتشملیومتوأ،ركبم
.ةینكسلاتاراقعلا

يلولأالاملاسأرلللاشلاقودنصأشنأوL&EGCةكرشلةنمؤملارطاخملالیومتجمانربممص
.يمحملا

ولودراب رفوتسیرك
يذیفنتلا سیئرلا فیرعت فلم

:"رھشلل يذیفنتلا سیئرلا" ةزئاج ىلع زئاح
2021 ماعل ةدحتملا ةكلمملا يف ارًیثأت نییذیفنتلا ءاسؤرلا رثكأ



Leveraged & Equity Global Capitalاھب ةطبترملا تاكرشلاو
ةینوناقلاو ،ةیتسجوللاو ،ةیخیراتلا يحاونلا نم

اھلارًقمةدحتملاةكلمملانمL&EGCوL&ERMو*L&EIPتذختا
.2001ماعيفاھتأشنذنم

نامضليبورولأاداحتلاايفانلبتكملوأانحتتفا،2021ماعلئاوأيف
جورخدعبھلينوناقلالاثتملااويبورولأاداحتلااىلإيلمعلالوصولا
لیدعتلمتحملانمنأبانملعنممغرلاىلع.يبورولأاداحتلاانمایناطیرب
بتكملارقمناك.ينوناقلاجورخللةیئاھنلاطورشلاةغایصدعبنوناقلااذھ
.نوكینیلإعورشمنمبرقلابنانویلايفانیثأيف

ةدحتملاتایلاولايفابًتكمانحتتفا،2022ماعنمثلاثلاعبرلايف
ارًظن،نطنشاويفناكوبسيفھحاتتفاانررق،ةفثكمثاحبأدعب.ةیكیرملأا
.عارتخلااو،راكتبلااو،ةقلاخلاراكفلألةنضاحوةینغقوسنطنشاونلأ
.ابًیحرتةیكیرملأاندملارثكأنمةدحاوناكوبسةنیدمربتعُتامك

يفانبتكمارًیخأانحتتفا،2020ماعلئاوأذنمةیتسجولبعاصمبقع
انتاكرشلناكثیح،2022ماعنمریخلأاعبرلايفاینابسإيفةنولشرب
.انیثأيفانبتكملحمبتكملااذھلحو،لعفلابكانھةمئاقةیراجتحلاصم

ناویاتوایقیرفإبونجويبدوادنكوایلارتسأيفانئلاكولبتاكمدجوتامك
.ةیكیرملأاةدحتملاتایلاولاوةدحتملاةكلمملاو

*Leveraged & Equity Investment Partnersلمعتيذلامسلااوھ
يفةدودحملاLeveraged & Equity Global Capitalةكرشھتحت
.ةدحتملاةكلمملا

جورختایقافتادعبتایلمعلاةعجارمانأدب،2024ماعةیادبيف
يفتاباختنلااءارجإىلإةفاضلإاب،يبورولأاداحتلاانمایناطیرب
.يبورولأاداحتلاايفىربكلاثلاثلاتاداصتقلاا

ىلع،ھنأىلإتصلخو،2024ربمتبسيفةعسوملاةعجارملاتھتنا
انءلامعوتاكرشلانإف،يبورولأاداحتلاابنیمزتلمانئاقبنممغرلا
ةیداصتقلااةقطنملايفةدعاقللاخنمةمدخلضفأبنوظحیس
ةیداصتقلااةقطنملايفانلارًقمارسیوسرایتخامت،ھیلعو،ةیبورولأا
.ةیبورولأا

دئاوفانسردوفینجوخرویزيفانلرقمذاختاةیناكمإيفانثحب
فافضىلعةعقاولانوینيفانرقمحتتفننأانررقةیاھنلايفو،نیرایخلا
ةراضحةقطنملاهذھسكعتثیح،اروجلابجنمبرقلابفینجةریحب
.فینجةنیدمنمةقیقد30دعبىلعةئداھةئیبيففینجةفاقثورحسو

بناجىلإةكرتشملاةیلیغشتلاانتدعاقنوینحبصتس،2025ماعنماءًدب
.ندنليفریفیاميفةریھشلايلكریبةحاسيفدوجوملايلصلأاانبتكم

لامشوبرغملاةمدخبانمازتلاىلعدكؤنس،2025ماعيفاننأامك
ىلإانبتكمفدھیس.برغملايفانلبتكمحاتتفاللاخنم،ایقیرفأ
يتلاةیبرغملاةموكحلاوسداسلادمحمكلملانمنواعتىلعلوصحلا
فدھیامك،ةئیبلابومادتسملايداصتقلااومنلابخسارلااھمازتلابزیمتت
لودعیمجيفاضًیألب،برغملايفطقفسیل،ةدعاسملامیدقتىلإانبتكم
.طسولأاقرشلاوایقیرفإلامش

ارسیوسوةدحتملاةكلمملايفlermو*L&EIPوL&EGCتارقملمعت
.ةیبورولأاقوسلاىلإلوصولاىلعظافحلاعمماتمغانتب

ثیح،ةزیممةناكمبفینجوندنليفةینھملاوةیلاملاتامدخلااعاطقىظحی
عیراشملالیومتولوصلأاةرادإنیبو،نیمأتلاوكونبلانیبامھتامدخعونتت
.ةیلاملاایجولونكتلاوةینھملاتامدخلانیبو،ةمادتسلالةمعادلاةیئیبلا

بھاوملاو،ةربخلاو،ةفرعملابفینجوندنليفةیسیئرلاتاعاطقلازیمتت
ىلعنیرداقنیدیرفنیعقوموةبصخةیضرأامھلعجیام،ىوتسملاةیملاع
ىلعنیفرتحمنیراشتسموأنیلوممكءاوس،انتایلمعزیزعتوةدعاسم
.يملاعلاىوتسملا

 Leveraged & Equity Globalةكرشتارامثتساولیومتتایلمعنإ
Capital S.Aةیناطیربلانجریفرزجيفةلجسم)BVI(لامعأرادُتامنیب

نجریفرزجنأامبو.نطنشاوو،نوینو،ندنليفانبتاكمنمانتكرش
نوناقلاويناطیربلاينوناقلاماظنللةعضاخاھنإف،يناطیربمیلقإةیناطیربلا
مھأنمةدحاويھ،ةیجراخلاةیلاملاتامدخلانأملعلاعم.يزیلجنلإاماعلا
.داصتقلالنیتزیكر

ایازمةدعةیناطیربلانجرفرزجةینوناقلاوةیخیراتلاةیفلخلاهذھحنمت
يسایسلارارقتسلااایازملاهذھزربأنمو،يلودلايراجتلاعمتجمللةحضاو
ةیتحتلاةینبلاو،لامعلألةبسانملاةیلیغشتلاةئیبلابناجىلإ،يداصتقلااو
.ةروطتملا



 متو ،ةروشنملا مھرداصمو ،مھیراشتسم نم ةمدقملا تامولعملاو ،مھل ةصخرملا وأ ،ةیركفلا ةاعرلا ةیكلم ىلع ءًانب )"ةاعرلا"( ةدحتملا ةكلمملا يف ةدودحملاLeveraged & Equity Global Capitalو ةدودحملاLeveraged & Equity Risk Mitigation لبق نم )"ضرعلا"( يرسلا يمیدقتلا ضرعلا اذھ دادعإ مت
.)"لیومتلا"( .ةاعرلل ةعباتلا تاراشتسلااو لیومتلا لامعأب قلعتت ةیراجت ةقفص يف لوخدلاب ةمتھملا فارطلأا ملاعإ ضارغلأ ضرعلا اذھ میدقت
 لكشب ةصرفلا مییقتل ةبولطمنوكت دق يتلا تامولعملا وأ اھیلع لوصحلا يف لمتحملا ضرتقملا بغری دق يتلا تامولعملا عیمج ىلع يوتحی ھنأ وأ لماكلاب لماش ھنأ ضرعلااذھ يعّدی لا .)"ةصرفلا" ً،ةعمتجم اھیلع قلطی( لیومتلاو ةاعرلل مییقت ءارجإ يف ةمتھملا فارطلأا ةدعاسمل يمیدقتلا ضرعلا اذھ دادعإ مت

.حیحص
يمیدقتلا ضرعلا اذھ يف ةدراولا تانایبلاو ةصرفلل ةصاخلا اھتلایلحتو اھتاقیقحت ءارجإ ةمتھملا فارطلأا ىلع بجی
 يمیدقتلا ضرعلل يّقلتملا مادختسا نع ةیلوؤسم يأ اولمحتی نلو ،ھیف ةنمضتم تاعقوت وأ ،تاریدقت وأ ،تانایب يأ وأ ،يمیدقتلا ضرعلا اذھ لامتكا وأ ةقد نأشب )ينمض وأ حیرص( نامض وأ لیثمت يأ مھیراشتسم وأ ةاعرلا نم يأ مدقی لاو ،لقتسم لكشب يمیدقتلا ضرعلا اذھ يف ةدوجوملا تامولعملا نم اًیأ ةاعرلا دكؤی مل
 .ةصرفلاب ةطبترم رثكأ وأ دحاو يئاھن قافتا يف صاخ لكشب اھنامض وأ اھلیثمت مت يتلا كلت يھ ينوناق ریثأت يأ اھل نوكیس يتلا ةدیحولا تامولعملا .ةصرفلا مییقت ءانثأ يقلتملا ىلإ ھلاسرإ مت لصاوتلا لاكشأ نم رخآ لكش يأ وأ يباتك وأ يوفش لصاوت يأ وأ
.لیومتلاب ةقلعتملا روملأا عیمجو ةصرفلا نم نیبجاولا قیقدتلاو ققحتلا ءارجإ ةیلوؤسم يمیدقتلا ضرعلا اذھل قٍلتم لك قتاع ىلع عقت
ّدقُن" ،"ططخن" ،"بجی" ،"دق" ،"عقوتن" ،"دقتعن" لثم تاملك ،رصحلا لا لاثملا لیبس ىلع ،تانایبلا هذھ نمضتت .لیومتلل عقوتملا يلبقتسملا ءادلأا صوصخب تاعقوت ركذت ةاعرلا نع ةرداص ةیؤبنت تاحیرصتو ةعقوتم ةیلام تامولعم ىلع يمیدقتلا ضرعلا اذھ يوتحی  تاعقوتلا سكعت .ةھباشم ىرخأ تاملكو "أبنتن" ،"رِ
 مكح ىلع تاضارتفلاا دمتعت .ىرخأ لماوعو ،عاطقلل ةماعلا فورظلاو ،حرتقملا لیومتلا اھیف سفانتیس يتلا قوسلا مجح نأشب تاضارتفلاا كلذ يف امب ،اھتعیبطب ةدكؤم ریغ تاضارتفلاا هذھو عقوتملا يلبقتسملا ءادلأا صوصخب ةاعرلا اھعضو يتلا ةفلتخملا تاضارتفلاا يمیدقتلا ضرعلا اذھ يف ةیؤبنتلا تاحیرصتلاو
 ققحت نامض نكمی لا .اھنم ةیؤبنتلا تاحیرصتلا وأ ةعقوتملا ةیلاملا تامولعملا جاتنتسا مت يتلا تاضارتفلاا لامتكا وأ ةقد وأ ،ةیؤبنتلا تاحیرصتلا وأ ،ةعقوتملا ةیلاملا تامولعملا ىودج نأشب نامض وأ لیثمت يأ ةاعرلا مدقی لا ،كلذل ةجیتنو .ةاعرلا اھیلع رطیسی لا يتلا لماوعلا نم دیدعلا ىلع دمتعتو مھریدقتو ةاعرلا
.ةراضو ةریبك نوكت دق تافلاتخلاا هذھ نأو تاعقوتلا نع فلتختس ةیلعفلا جئاتنلا نأ عقوتی نأ يقلتملاب ردجی امك .ةیؤبنتلا تاحیرصتلا وأ تاعقوتلا

.يمیدقتلا ضرعلا اذھ يف ةدراولا تامولعملا نم يأ ثیدحت ةیلوؤسم مھولثمم وأ ةاعرلا لمحتی لا .يمیدقتلا ضرعلا اذھ يف ةروكذملا تامولعملا خیرات ذنم ةصرفلا نوؤشو لامعأ يف رییغت يأ ثدحی مل ھنأ يمیدقتلا ضرعلا اذھ رادصإ ينعی لا
.مھل ةعباتلا تاكرشلا وأ/و ةاعرلل ةعبات ةیلام قاروأ يأ عیبل صخش يأ وأ ةاعرلا نم اضًرع كل ھمیلست وأ يمیدقتلا ضرعلا اذھ دعُی نأ زوجی لا
:يلی ام وأ /و ةعقوملا حاصفلإامدع ةیقافتا طورشل اًقفو ،ةیرس يمیدقتلا ضرعلا اذھ يف ةدراولا تامولعملا عیمج نأ ىلع يقلتملا قفاوی ،يمیدقتلا ضرعلا اذھ لوبق للاخ نم
:ىلع يقلتملا قفاوی
.اًیئزج وأ اًیلك يمیدقتلا ضرعلا اذھ جاتنإ ةداعإ وأ خسن مدع )1(‹
 وأ ،ةعمّجملا تامولعملا وأ ،تلایلحتلا خسن عیمج فلاتإ )ii( ،اھیلثمم وأ اھل ةعباتلا تاكرشلا نم يأ وأ ،ةاعرلا نم يقلتملا اھاقلت ةصرفلاب قلعتت ىرخأ داوم يأ عم ،ةعرسب ةاعرلا ىلإ يمیدقتلا ضرعلا اذھ ةداعإ وأ فلاتإ )i( بجی ،عورشملا وأ ةاعرلاب ةقلعتملا ةصرفلا ةعباتم يف يقلتملا بغری مل اذإ )2(‹

.تدجوُ نإ ةیرسلا ةیقافتا بجومب ةبولطم ىرخأ تاءارجإ ةیأ ذاختا )iii(و ،ىرخلأا داوملا كلت وأ يمیدقتلا ضرعلا يف تامولعم يأ سكعت وأ ىلع يوتحت يتلاو ھنع بونی نم وأ يقلتملا اھّدعأ يتلا ىرخلأا قئاثولا وأ ،تاساردلا
.اھتلاحو ةصرفلاب قلعتت ةیلمع يأب ةطبترملا قئاقحلاو تامولعملا عیمج ةیرس ىلع يقلتملا ظفاحیس )3(‹
.ةاعرلانمةقبسم ةیطخ ةقفاوم بلطتی اھذیفنت نإف ةیرسلا ةیقافتا عم وأ قبس ام عم لاكشلأا نم لكش يأب يقلتملا اھحرتقی تاءارجإ يأ تضراعت اذإ )4(‹
 نم تاءارجإ يأ لیدعتو حارتقلااو قیقحتلا ةیلمع يف فرط يأ ةكراشم ءاھنإ ،تقو يأ يفو ،ةاعرلل قحی امك .نیرخلآا نیلمتحملا نیرمثتسملا وأ يقلتملا ىلإ قباس راطخإنود نم رثكأ وأ دحاو رمثتسم عم ةقفصب قلعتی يئاھن قافتا ماربإو تقو يأ يف رثكأ وأ دحاو لھؤم رمثتسم عم ضوافتلا يف قحلاب ةاعرلا ظفتحی
.يداعلا لامعلأاریس جراخ وأ نمض كلذ ناكأ ءاوس ،ءارجإ يأ ذاختاب مییقتلا ةرتف للاخ قحلاب ةاعرلا ظفتحی امك .ببس يأ میدقت وأ قبسم راطخإ ءاطعإ نود
.لاصتلاا تامولعم ةحیرش يف مھوركذو ةاعرلا مھنّیع نیذلا صاخشلأا ىلإ ةصرفلاو داوملا هذھب ةقلعتملا تلااصتلاا عیمج ھیجوت بجی

يرسلا يمیدقتلا ضرعلا صخلم
تامولعملا نع حاصفلإا ةسایسو



Corporate & General Contact Information

Leveraged and Equity Global Capital S.A. – Registered Number: 2008153

Registered Office: Intershore Chambers, PO Box 4342, Road Town, Tortola, British 

Virgin Islands

Leveraged & Equity Global Capital (UK) Limited t/as Leveraged & Equity 
Investment Partners – Registered Number: 14174698

Registered Office: 27 Old Gloucester Street, London, United Kingdom, WC1N 3AX

Leveraged & Equity Risk Mitigation Limited t/as Credit Risk Mitigation – 
Registered Number: 14887636 

Registered Office: 71-75 Shelton Street, Covent Garden, London, United Kingdom, 

WC2H 9JQ

United Kingdom Office:
35 Berkeley Square, London, United Kingdom, W1J 5BF

UK Tel: +44-207-1758-777

European/EEA Office:
Route de Saint-Cergue 24bis, 1151,Nyon, VD 1260 
Switzerland

Switzerland Tel: +41 – 41 – 539 - 1847

Website:
Leveraged & Equity Global Capital

Email: 
fund@landegcfund.ch

United States Office:
522 West Riverside Avenue, Spokane, WA 99201, USA

USA Tel: +1-509 – 293 - 9211

https://landegcfund.ch/
mailto:fund@landegcfund.ch


 .L&EGC Global Capital S.A ةدیج ةداھش

REGISTRAR OF CORPORATE AFFAIRS
31st day of December, 2024

TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS
BVI BUSINESS COMPANIES ACT, 2004

�
�
�

CERTIFICATE OF GOOD STANDING 
(SECTION 235)

�
The REGISTRAR OF CORPORATE AFFAIRS, of the British Virgin Islands HEREBY CERTIFIES 
that, pursuant to the BVI Business Companies Act, 2004 at the date of this certificate, the company,

�
LEVERAGED AND EQUITY GLOBAL CAPITAL S.A.

�
BVI COMPANY NUMBER: 2008153

 
1. Is on the Register of Companies;
 
2. Has paid all fees and penalties due under the Act;
 
3. Has filed its register of directors with the Registrar which is complete;
 
4. Has not filed articles of merger or consolidation that have not become effective;
 
5. Has not filed articles of arrangement that have not yet become effective;
 
6. Is not in voluntary liquidation;
 
7. Is not in liquidation under the Insolvency Act, 2003;
 
8. Is not in receivership under the Insolvency Act, 2003;
 
9. Is not in administrative receivership; and
 
10. Proceedings to strike the name of the company off the Register of Companies have not been 
instituted.

45652CD6B3



Confidential Presentation & Information 
Disclosure Summary
This confidential Funding Presentation (the “Presentation”) has been prepared by Leveraged & Equity Risk Mitigation Limited and Leveraged & Equity Global Capital (UK) Limited (the “Sponsors”), based on intellectual property owned by, or licensed to, the 
Sponsors, information supplied by its advisors and published sources and is being furnished for informational purposes to parties with an interest in entering into a business transaction related to the Sponsor’s finance and advisory businesses. (the “Funding”).

This Presentation has been prepared to assist interested parties in making their own evaluation of the Sponsors and the Funding (collectively, the “Opportunity") and does not purport to be all-inclusive or to contain all information that a prospective borrower 
may desire or that may be required to properly evaluate the Opportunity. 

Interested parties should conduct their own investigation and analysis of the Opportunity and the data set forth in this Presentation.

The Sponsors has not independently verified any of the information in this Presentation, and neither the Sponsors, nor its respective advisors makes any representation or warranty (expressed or implied) as to the accuracy or completeness of this Presentation 
or any statements, estimates or projections contained herein; and none of them will have any liability for the recipient’s use of this Presentation or any oral, written or other communications transmitted to the recipient in the course of its evaluation of the 
Opportunity. The only information that will have any legal effect will be that specifically represented or warranted in one or more definitive agreements relating to the Opportunity. 

It is the responsibility of each recipient of this Presentation to conduct confirmatory and other due diligence of the Opportunity and all matters pertaining to the funding.

This Presentation contains certain projected financial information and forward-looking statements provided by the Sponsors with respect to the anticipated future performance of the funding. These statements include, but are not limited to, words such as 
“believe,” “anticipate,” “expect,” “may,” “should,” “plan," “estimate,” “project,” and variations thereof. The projections and forward-looking statements in this Presentation reflect various assumptions made by the Sponsors regarding the anticipated future 
performance that are inherently uncertain, including assumptions regarding market size in which the proposed funding will compete, general industry conditions and other factors. The assumptions are based upon the judgment of the Sponsors and are 
dependent on many factors over which the Sponsors has no control. As a result, the Sponsors makes no representation or warranty regarding the feasibility of the projected financial information or forward-looking statements or the accuracy or completeness 
of the assumptions from which the projected financial information or forward- looking statements are derived. There can be no assurance that the projections or forward-looking statements will be realised. Moreover, the recipient can expect that actual results 
will vary from those set forth in the projections and that the variations may be material and adverse.

The issuance of this Presentation creates no implication that there has been no change in the business and affairs of the Opportunity since the date of the information set forth in this Presentation. Neither the Sponsors nor its respective representatives 
undertakes any obligation to update any of the information set forth in this Presentation.

Neither this Presentation nor its delivery to you shall constitute or be construed to be an offer by the Sponsors or any person to sell any securities of the Sponsors and/or its subsidiaries.

By accepting this Presentation, the recipient agrees that all of the information contained in this Presentation is confidential, per the terms of a signed Non-disclosure Agreement and/or the following: 

The recipient agrees to: 

› (1) not reproduce this Presentation in whole or in part:

› (2) if the recipient does not wish to pursue a Opportunity relating to the Sponsors or the Project, it will (i) promptly destroy or return this Presentation to the Sponsors, together with any other material relating to the Opportunity the recipient may have 
received from the Sponsors, or any of its respective affiliates or representatives, (ii) promptly destroy all copies of any analyses, compilations, studies or other documents prepared by or on behalf of the recipient and containing or reflecting any information 
in the Presentation or such other material, and (iii) take such other actions, if any, required by the Confidentiality Agreement: 

› (3) the recipient will hold all information and the fact that it is involved in any process relating to the Opportunity and the status thereof as confidential:

› (4) any proposed actions by the recipient which are inconsistent in any manner with the foregoing or the Confidentiality Agreement will require the prior written consent of the Sponsors.

The Sponsors reserves the right to negotiate with one or more qualified investors at any time and to enter  into a definitive agreement relating to a Transaction with one or more qualified investors without prior notice to the recipient or other prospective 
investors. Also, the Sponsors reserves the right, at any time, to terminate the further participation in the investigation and proposal process by any party and to modify any procedures without giving advance notice or providing any reason. The Sponsors also 
reserves the right during the evaluation period to take any action, whether within or outside the ordinary course of business.  

All communications relating to this material and the Opportunity should be directed to individuals designated by the Sponsors on the contact information slide.



NOTICE TO RECIPIENTS: UNITED KINGDOM

PROHIBITION ON PRESENTATION TO UK RETAIL INVESTORS

THESE PRESENTATIONS ARE NOT INTENDED TO BE OFFERED, PRESENTED OR OTHERWISE MADE AVAILABLE TO AND SHOULD NOT BE OFFERED, SOLD OR OTHERWISE MADE AVAILABLE TO ANY UK RETAIL INVESTOR IN THE UNITED 
KINGDOM (“UK”). FOR THESE PURPOSES, A “UK RETAIL INVESTOR” MEANS A PERSON WHO IS ONE (OR MORE) OF: (I) A RETAIL CLIENT, AS DEFINED IN POINT (8) OF ARTICLE 2 OF COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2017/565 AS 
IT FORMS PART OF UK DOMESTIC LAW BY VIRTUE OF THE EUROPEAN UNION (WITHDRAWAL) ACT 2018, AS AMENDED (THE “EUWA”) AND AS AMENDED; OR (II) A CUSTOMER WITHIN THE MEANING OF THE PROVISIONS OF THE FINANCIAL 
SERVICES AND MARKETS ACT 2000, AS AMENDED (THE “FSMA”) AND ANY RULES OR REGULATIONS MADE UNDER THE FSMA (SUCH RULES AND REGULATIONS AS AMENDED) TO IMPLEMENT DIRECTIVE (EU) 2016/97 (AS AMENDED), WHERE 
THAT CUSTOMER WOULD NOT QUALIFY AS A PROFESSIONAL CLIENT, AS DEFINED IN POINT (8) OF ARTICLE 2(1) OF REGULATION (EU) NO 600/2014 AS IT FORMS PART OF UK DOMESTIC LAW BY VIRTUE OF THE EUWA, AND AS AMENDED; 
OR (III) NOT A QUALIFIED INVESTOR (A “UK QUALIFIED INVESTOR”) AS DEFINED IN ARTICLE 2 OF REGULATION (EU) 2017/1129 (AS AMENDED), AS IT FORMS PART OF UK DOMESTIC LAW BY VIRTUE OF THE EUWA, AND AS AMENDED (THE 
“UK PROSPECTUS REGULATION”). CONSEQUENTLY, NO KEY INFORMATION DOCUMENT REQUIRED BY REGULATION (EU) NO 1286/2014 (AS AMENDED), AS IT FORMS PART OF UK DOMESTIC LAW BY VIRTUE OF THE EUWA, AND AS 
AMENDED (THE “UK PRIIPS REGULATION”) FOR OFFERING OR SELLING THE NOTES OR OTHERWISE MAKING THEM AVAILABLE TO UK RETAIL INVESTORS IN THE UK HAS BEEN PREPARED AND THEREFORE OFFERING OR SELLING THE 
NOTES OR OTHERWISE MAKING THEM AVAILABLE TO ANY UK RETAIL INVESTOR IN THE UK MAY BE UNLAWFUL UNDER THE UK PRIIPS REGULATION.

OTHER UK OFFERING RESTRICTIONS

THIS PRESENTATION IS NOT A PROSPECTUS FOR THE PURPOSE OF THE UK PROSPECTUS REGULATION. THIS PRESENTATIONS HAS BEEN PREPARED ON THE BASIS THAT ANY SUBSEQUENT OFFERS OF NOTES IN THE UK WILL BE MADE 
ONLY TO A UK QUALIFIED INVESTOR. ACCORDINGLY, ANY PERSON MAKING OR INTENDING TO REVIEW THIS PRESENTATION IN THE UK OF NOTES WHICH ARE THE SUBJECT OF THE OFFERING CONTEMPLATED IN THIS PRESENTATION 
MAY ONLY DO SO TO ONE OR MORE UK QUALIFIED INVESTORS. NONE OF THE ISSUING ENTITY, THE DEPOSITOR OR ANY OF THE UNDERWRITERS HAS AUTHORIZED, NOR DO THEY AUTHORIZE, THE MAKING OF ANY OFFER OF NOTES 
IN THE UK OTHER THAN TO UK QUALIFIED INVESTORS.

THIS PRESENTATION MAY ONLY BE COMMUNICATED OR CAUSED TO BE COMMUNICATED IN THE UK TO PERSONS HAVING PROFESSIONAL EXPERIENCE IN MATTERS RELATING TO INVESTMENTS AND QUALIFYING AS INVESTMENT 
PROFESSIONALS UNDER ARTICLE 19 (INVESTMENT PROFESSIONALS) OF THE FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT 2000 (FINANCIAL PROMOTION) ORDER 2005, AS AMENDED (THE “ORDER”), OR TO PERSONS WHO FALL WITHIN 
ARTICLE 49(2)(A)-(D) (HIGH NET WORTH COMPANIES, UNINCORPORATED ASSOCIATIONS, ETC.) OF THE ORDER OR TO ANY OTHER PERSON TO WHOM THIS PRESENTATIONMAY OTHERWISE LAWFULLY BE COMMUNICATED OR CAUSED TO 
BE COMMUNICATED. NEITHER THIS PRESENTATION NOR THE NOTES ARE OR WILL BE AVAILABLE TO OTHER CATEGORIES OF PERSONS IN THE UK AND NO ONE IN THE UK FALLING OUTSIDE SUCH CATEGORIES IS ENTITLED TO RELY 
ON, AND THEY MUST NOT ACT ON, ANY INFORMATION IN THIS PROSPECTUS. THE COMMUNICATION OF THIS PROSPECTUS TO ANY PERSON IN THE UK OTHER THAN PERSONS IN THE CATEGORIES STATED ABOVE IS UNAUTHORIZED 
AND MAY CONTRAVENE THE FSMA.

NOTICE TO RECEIPIENTS: EUROPEAN ECONOMIC AREA

PROHIBITION ON PRESENTATION TO EU RETAIL INVESTORS

THESE PRESENTATIONS ARE NOT INTENDED TO BE OFFERED, SOLD OR OTHERWISE MADE AVAILABLE TO AND SHOULD NOT BE OFFERED, SOLD OR OTHERWISE MADE AVAILABLE TO ANY EU RETAIL INVESTOR IN THE EUROPEAN 
ECONOMIC AREA (THE “EEA”). FOR THESE PURPOSES, AN “EU RETAIL INVESTOR” MEANS A PERSON WHO IS ONE (OR MORE) OF: (I) A RETAIL CLIENT AS DEFINED IN POINT (11) OF ARTICLE 4(1) OF DIRECTIVE 2014/65/EU (AS AMENDED, 
“MIFID II”); OR (II) A CUSTOMER WITHIN THE MEANING OF DIRECTIVE (EU) 2016/97 (AS AMENDED), WHERE THAT CUSTOMER WOULD NOT QUALIFY AS A PROFESSIONAL CLIENT AS DEFINED IN POINT (10) OF ARTICLE 4(1) OF MIFID II; OR 
(III) NOT A QUALIFIED INVESTOR (AN “EU QUALIFIED INVESTOR”) AS DEFINED IN ARTICLE 2 OF REGULATION (EU) 2017/1129 (AS AMENDED) (THE “EU PROSPECTUS REGULATION”). CONSEQUENTLY, NO KEY INFORMATION DOCUMENT 
REQUIRED BY REGULATION (EU) NO 1286/2014 (AS AMENDED, THE “EU PRIIPS REGULATION”) FOR OFFERING OR SELLING THE NOTES OR OTHERWISE MAKING THEM AVAILABLE TO EU RETAIL INVESTORS IN THE EEA HAS BEEN 
PREPARED AND THEREFORE OFFERING OR SELLING THE NOTES OR OTHERWISE MAKING THEM AVAILABLE TO ANY EU RETAIL INVESTOR IN THE EEA MAY BE UNLAWFUL UNDER THE EU PRIIPS REGULATION.

OTHER EEA OFFERING RESTRICTIONS

THIS PRESENTATION IS NOT A PROSPECTUS FOR THE PURPOSE OF THE EU PROSPECTUS REGULATION. THIS PRESENTATION HAS BEEN PREPARED ON THE BASIS THAT ANY OFFERS OF NOTES IN THE EEA WILL BE MADE ONLY TO AN EU 
QUALIFIED INVESTOR. ACCORDINGLY, ANY PERSON MAKING OR INTENDING TO MAKE AN OFFER IN THE EEA OF NOTES WHICH ARE THE SUBJECT OF THE OFFERING CONTEMPLATED IN THIS PRESENTATION MAY ONLY DO SO TO ONE 
OR MORE EU QUALIFIED INVESTORS. NONE OF THE ISSUING ENTITY, THE DEPOSITOR OR ANY OF THE UNDERWRITERS HAS AUTHORIZED, NOR DO THEY AUTHORIZE, THE MAKING OF ANY OFFER OF NOTES IN THE EEA OTHER THAN 
TO EU QUALIFIED INVESTORS.



NOTICE TO RECIPIENTS IN THE UNITED STATES OF AMERICA

EXCEPT AS DESCRIBED BELOW, NOTHING IN THESE PRESENTATIONS CONSTITUTES AN OFFER OF SECURITIES FOR SALE IN THE UNITED STATES OR ANY JURISDICTION WHERE IT IS UNLAWFUL TO DO SO. THESE PRESENTATIONS HAVE 
NOT BEEN, AND WILL NOT BE, REGISTERED UNDER THE SECURITIES ACT OR WITH ANY SECURITIES REGULATORY AUTHORITY OF ANY STATE OF THE UNITED STATES OR OTHER JURISDICTION, AND THE SECURITIES MAY NOT BE 
OFFERED, SOLD, PLEDGED OR OTHERWISE TRANSFERRED WITHIN THE UNITED STATES OR TO, OR FOR THE ACCOUNT OR BENEFIT OF, U.S. PERSONS (WITHIN THE MEANING OF REGULATION S UNDER THE SECURITIES ACT), EXCEPT 
PURSUANT TO AN EXEMPTION FROM, OR A TRANSACTION NOT SUBJECT TO, THE REGISTRATION REQUIREMENTS OF THE SECURITIES ACT AND APPLICABLE STATE OR LOCAL SECURITIES LAWS.

THESE PRESENTATIONS AND ANY SUBSEQUENT SECURITIES MAY NOT BE PRESENTED, OFFERED, SOLD, PLEDGED OR OTHERWISE TRANSFERRED EXCEPT (1) IN ACCORDANCE WITH RULE 144A UNDER THE SECURITIES ACT TO A PERSON 
THAT THE HOLDER AND ANY PERSON ACTING ON ITS BEHALF REASONABLY BELIEVE IS A ‘‘QUALIFIED INSTITUTIONAL BUYER’’ WITHIN THE MEANING OF RULE 144A UNDER THE SECURITIES ACT (A ‘‘QIB’’) THAT IS ACQUIRING THE 
SECURITIES FOR ITS OWN ACCOUNT OR FOR THE ACCOUNT OF ONE OR MORE QIBS, (2) IN AN OFFSHORE TRANSACTION TO A NON-U.S. PERSON IN ACCORDANCE WITH RULE 903 OR RULE 904 OF REGULATION S UNDER THE SECURITIES 
ACT, (3) PURSUANT TO AN EXEMPTION FROM REGISTRATION UNDER RULE 144 UNDER THE SECURITIES ACT, IF AVAILABLE, OR (4) PURSUANT TO AN EFFECTIVE REGISTRATION STATEMENT UNDER THE SECURITIES ACT, IN EACH CASE IN 
ACCORDANCE WITH ANY APPLICABLE SECURITIES LAWS OF ANY STATE OF THE UNITED STATES.

NOTICE TO RECIPIENTS IN CANADA

THESE  PRESENTATIONS MAY BE PRESENTED ONLY TO POTENTIAL PURCHASERS IN THE PROVINCES OF ALBERTA, BRITISH COLUMBIA, ONTARIO AND QUEBEC PURCHASING, OR DEEMED TO BE PURCHASING, AS PRINCIPALS THAT ARE 
ACCREDITED INVESTORS, AS DEFINED IN NATIONAL INSTRUMENT 45-106 PROSPECTUS EXEMPTIONS OR SUBSECTION 73.3(1) OF THE SECURITIES ACT (ONTARIO), AND ARE PERMITTED CLIENTS, AS DEFINED IN NATIONAL INSTRUMENT 31-
103 REGISTRATION REQUIREMENTS, EXEMPTIONS AND ONGOING REGISTRANT OBLIGATIONS. ANY RESALE OF THE NOTES MUST BE MADE IN ACCORDANCE WITH AN EXEMPTION FROM, OR IN A TRANSACTION NOT SUBJECT TO, THE 
PROSPECTUS REQUIREMENTS OF APPLICABLE SECURITIES LAWS.

SECURITIES LEGISLATION IN CERTAIN PROVINCES OR TERRITORIES OF CANADA MAY PROVIDE A PURCHASER WITH REMEDIES FOR RESCISSION OR DAMAGES IF THIS PROSPECTUS (INCLUDING ANY AMENDMENT THERETO) CONTAINS A 
MISREPRESENTATION, PROVIDED THAT THE REMEDIES FOR RESCISSION OR DAMAGES ARE EXERCISED BY THE PURCHASER WITHIN THE TIME LIMIT PRESCRIBED BY THE SECURITIES LEGISLATION OF THE PURCHASER’S PROVINCE OR 
TERRITORY. THE PURCHASER SHOULD REFER TO ANY APPLICABLE PROVISIONS OF THE SECURITIES LEGISLATION OF THE PURCHASER’S PROVINCE OR TERRITORY FOR PARTICULARS OF THESE RIGHTS OR CONSULT WITH A LEGAL 
ADVISOR.

PURSUANT TO SECTION 3A.3 (OR, IN THE CASE OF SECURITIES ISSUED OR GUARANTEED BY THE GOVERNMENT OF A NON-CANADIAN JURISDICTION, SECTION 3A.4) OF NATIONAL INSTRUMENT 33-105 UNDERWRITING CONFLICTS (“NI 33-
105”), THE UNDERWRITERS ARE NOT REQUIRED TO COMPLY WITH THE DISCLOSURE REQUIREMENTS OF NI 33-105 REGARDING UNDERWRITER CONFLICTS OF INTEREST IN CONNECTION WITH THIS OFFERING.

NOTICE TO RECIPIENTS IN SWITZERLAND

 THESE PRESENTATIONS AND ANY SUBSEQUENT SECURITIES ARE NOT INTENDED TO BE OFFERED, SOLD OR OTHERWISE MADE AVAILABLE TO AND MAY NOT BE OFFERED, SOLD OR OTHERWISE MADE AVAILABLE TO ANY RETAIL 
INVESTOR IN SWITZERLAND. FOR THESE PURPOSES A "RETAIL INVESTOR MEANS A PERSON WHO IS NOT A PROFESSIONAL OR INSTITUTIONAL CLIENT, AS DEFINED IN ARTICLE 4 PARA. 3, 4 AND 5 AND ARTICLE 5 PARA. 1 AND 2 OF THE 
SWISS FEDERAL ACT ON FINANCIAL SERVICES OF 15 JUNE 2018, AS AMENDED ("FINSA"). CONSEQUENTLY, NO KEY INFORMATION DOCUMENT REQUIRED BY FINSA FOR OFFERING OR SELLING THE SECURITIES OR OTHERWISE MAKING 
THEM AVAILABLE TO RETAIL INVESTORS IN SWITZERLAND HAS BEEN PREPARED AND THEREFORE, OFFERING OR SELLING THE SECURITIES OR MAKING THEM AVAILABLE TO RETAILS INVESTORS IN SWITZERLAND MAY BE UNLAWFUL 
UNDER FINSA.

NEITHER THESE PRESENTATIONS  OR  SUBSEQUENT SECURITIES CONSTITUTE A PARTICIPATION IN A COLLECTIVE INVESTMENT SCHEME WITHIN THE MEANING OF THE CISA AND ARE NEITHER SUBJECT TO THE AUTHORISATION NOR 
THE SUPERVISION BY THE SWISS FINANCIAL MARKET SUPERVISORY AUTHORITY FINMA ("FINMA") AND INVESTORS DO NOT BENEFIT FROM THE SPECIFIC INVESTOR PROTECTION PROVIDED UNDER THE CISA.

NOTICE TO RECIPIENTS IN  THE REPUBLIC OF KOREA

THESE PRESENTATIONS MAY NOT BE OFFERED, PRESENTED OR DELIVERED, DIRECTLY OR INDIRECTLY, OR OFFERED OR SOLD TO ANY PERSON FOR RE-OFFERING OR RESALE, DIRECTLY OR INDIRECTLY, IN KOREA OR TO ANY 
RESIDENT OF KOREA EXCEPT PURSUANT TO THE APPLICABLE LAWS AND REGULATIONS OF SOUTH KOREA, INCLUDING THE FINANCIAL INVESTMENT SERVICES AND CAPITAL MARKETS ACT (“FSCMA”), THE FOREIGN EXCHANGE 
TRANSACTION LAW (“FETL”) AND THEIR SUBORDINATE DECREES AND REGULATIONS THEREUNDER. ANY NOTES SUBSEQUENTLY ISSUED MAY NOT BE RE- SOLD TO ANY RESIDENT OF KOREA UNLESS THE PURCHASER OF THE NOTES 
COMPLIES WITH ALL APPLICABLE REGULATORY REQUIREMENTS FOR SUCH PURCHASE OF NOTES (INCLUDING BUT NOT LIMITED TO GOVERNMENT APPROVAL OR REPORTING REQUIREMENTS UNDER THE FETL AND ITS SUBORDINATE 
DECREES AND REGULATIONS). THE NOTES HAVE NOT BEEN OFFERED OR SOLD BY WAY OF PUBLIC OFFERING UNDER THE FSCMA, NOR REGISTERED WITH THE FINANCIAL SERVICES COMMISSION OF KOREA FOR PUBLIC OFFERING. 
NONE OF THE NOTES HAS BEEN OR WILL BE LISTED ON THE KOREA EXCHANGE. IN THE CASE OF A TRANSFER OF THE NOTES TO ANY PERSON IN KOREA DURING A PERIOD ENDING ONE YEAR FROM THE ISSUANCE DATE, A HOLDER 
OF THE NOTES MAY TRANSFER THE NOTES ONLY BY TRANSFERRING SUCH HOLDER’S ENTIRE HOLDINGS OF NOTES TO ONLY “ACCREDITED INVESTORS” IN KOREA AS REFERRED TO IN ARTICLE 11(1) OF THE ENFORCEMENT DECREE OF 
THE FSCMA.




